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Swiat — ozywienie gospodarcze dla wybranych
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Wzrost gospodarczy dla wybranych
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Nie ma miejsca na konwencjonalng polityke monetarng
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Bilanse bankdéw centralnych wzrosty juz ponad dwukrotnie
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Strefa euro — najstabsze ogniwo
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Siedem lat ttustych, a ile lat chudych?
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Czas wyrownac roznice w konkurencyjnosci gospodarek

Saldo rachunku biezacego jako % PKB 6.77
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...przez wewnetrzng dewaluacje
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Stagnacja gospodarcza
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Polska — wzrost ponizej potencjatu
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Gospodarka podagza sladami koniunktury w Niemczech
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Polska gospodarka: na niskich obrotach
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Wzrost gospodarczy zbyt niski by obnizy¢ bezrobocie
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Inflacja wréci do celu w potowie 2014 roku
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RPP niedtugo zakonczy cykl obnizek
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Ztoty na tasce dziatan swiatowych bankow centralnych
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ZASTRZEZENIA

Niniejsza prezentacja zostata przygotowana przez DZ BANK Polska S.A. (zwany dalej BANKIEM) wytagcznie w celach informacyjnych i nie
stanowi rekomendacji inwestycyjnej, prawnej, ksiegowej ani podatkowej. Niniejsze opracowanie nie jest ofertg publiczng ani wezwaniem do
kupna lub sprzedazy jakichkolwiek instrumentéw finansowych. Przygotowujac te prezentacje BANK nie spetnia roli zarzgdzajgcego
portfelem ani doradcy inwestycyjnego jakiejkolwiek osoby. Niniejszy dokument nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw kodeksu

cywilnego.

Osoby odpowiedzialne za przygotowanie niniejszej prezentacji sg zatrudnione przez DZ BANK Polska S.A. i otrzymujg wynagrodzenie

uzaleznione od wielu czynnikéw, w tym od catkowitych dochodéw BANKU, ktérych czes¢ jest generowana przez Departament Skarbu DZ

BANK Polska S.A. Osoby odpowiedzialne za przygotowanie tego opracowania majg réwniez istotny wktad w dziatania BANKU w obszarze
bankowosci inwestycyjnej oraz w innych obszarach zwigzanych z profilem dziatalnosci BANKU.

W opinii BANKU niniejszy dokument zostat sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie ogélnodostepnych informacji
pochodzacych z wiarygodnych zrodet, lecz BANK nie gwarantuje doktadnosci ani kompletnosci niniejszego opracowania. Zawarte w nim
opinie i komentarze sg odzwierciedleniem pogladéw oraz wiedzy autoréw i nie powinny by¢ inaczej interpretowane. BANK nie jest
zobligowany do aktualizowania niniejszej prezentacji. Informacje i opinie zawarte w prezentacji zostaty opracowane przez Departament
Skarbu DZ BANK Polska S.A. wedtug stanu na dzien jego przygotowania i moga sie zmieni¢ bez uprzedzenia w nastepstwie przysziych
wydarzen. Prezentacja BANKU nie jest rekomendacjg do korzystania z przytoczonych zrédet ani udostepnianych przez nie materiatéw.
Niniejsza prezentacja zostata przygotowana bez wziecia pod uwage celéw, sytuacji finansowej bgdz potrzeb jakichkolwiek inwestorow.
BANK nie zapewnia, ze podane prognozy sie sprawdzg. Wyniki inwestycyjne osiggniete w konkretnym okresie historycznym nie stanowig
gwaranciji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci. BANK nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w wyniku decyzji
podjetych na podstawie informac;ji i opinii zawartych w niniejszym opracowaniu. BANK zaleca, aby przed zawarciem transakcji inwestorzy
dokonywali niezaleznej oceny czy transakcja odpowiada ich celom inwestycyjnym, jakie moga by¢ jej konsekwencje prawne, regulacyjne,
kredytowe, podatkowe i ksiegowe oraz jakie rodzaje ryzyka sg z nig powigzane. Ryzyka dotyczg, miedzy innymi, wahan rynkowych, zmian
sektorowych, dziatalnosci korporacyjnej, stanu gospodarki, niedotrzymania prognoz zyskéw, niedostepnosci petnych i trafnych informacji

i/lub nastepstw wydarzen, ktére wptywajg na zatozenia przyjete przez BANK oraz przez zrédia wykorzystane w niniejszej prezentaciji.

DZ BANK Polska S.A. posiada peine prawa autorskie do powyzszego opracowania. Powielanie bgdz publikowanie niniejszego
opracowania lub jego czesci, lub rozpowszechnianie w inny sposéb informacji zawartych w niniejszym opracowaniu wymaga uprzedniej,
pisemnej zgody BANKU.

Jesli nie zaznaczono inaczej, to zrédtem wszystkich danych statystycznych jest firma Thomson Reuters.
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